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Valutare le aziende in
Egitto: dalla
disponibilita dei dati
alle Informazioni
Commerciali
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PANORAMA DEL RISCHIO

Sovereign La probabilita che il governo non riesca ad CCC
Risk ottemperare ai propri obblighi € INVARIATA, anche se
le misure monetarie e fiscali stanno permettendo un
migliorato accesso ai mercati finanziari esteri.

Currency Il rischio € INVARIATO a causa della dipendenza da B
Risk capitali stranieri.

Banking Rischio INVARIATO, anche se il settore bancario € ora B
sector risk in grado di soddisfare le richieste interne

Political Risk Il rischio € MIGLIORATO, in parte grazie agli sforzi CCC

del governo e della Banca Centrale nel combattere la
corruzione. Difficilmente pero verranno soddisfatti i
debiti a causa di un generale malcontento per le
riforme economiche

Economic L'economia € diversificata, sebbene sia stata in CCC
structure risk sofferenza a causa del cambio valutario. Il rischio e
in pero in MIGLIORAMENTO

Country Risk B
Legenda: La scala vede come indice piti basso D e piti alto AAA, Source: The Economist Intelligence
passando per C, CC, CCC, B, BB, BBB, A, AA Unit, November 2017
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IL SISTEMA DELLE IMPRESE

Il panorama delle imprese

eStimate complessivamente: circa 5 milioni
eDi cui registrate: circa 3,5 milioni

eSecondo i dati del Social Fund for Development, 2.5 milioni di imprese
sono catalogabili come SME (51% nell’industria)

263 sono quotate allo Stock Exchange - EGX (Cairo — Alexandria)
eLe forme legali

eSocieta individuali/di persona: Proprietorship Company, Partnership company,
Limited Partnership Company

eSocieta di capitali: Limited Liability Company, Private Joint Stock Company, Public
Joint Stock Company

eBranch di una Impresa Estera
eUfficio di Rappresentanza
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IL SISTEMA DELLE IMPRESE

La Registrazione dell'Impresa

eImprese egiziane
eSocieta di Capitali
oE’ regolamentata da una legge del 1981 (nr.159)

e Registrazione presso i Commercial Registry Offices (86) che si trovano presso i
27 Governatorati

e Societa di persona
e Deposito dello statuto presso i Commercial Registry Offices
e Imprese straniere
eImpresa straniera (ad es. Limited Liability Company)

eLa procedura deve essere sottoposta al GAFI General Authority for Free
Zones and Investment (GAFI)

e Ufficio di Rappresentanza

eIscrizione presso un apposito registro depositato presso la General
Companies Administration (GCA) con statuto della societa, verbale apertura,
nomina direttore, deposito bancario.
eFiliale di azienda estera

eIscrizione presso General Companies Administration (GCA) con
presentazione annuale di relazione attivita svolte
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UNA ELEVATA DATA FRICTION

Bassa

Media

Ogni paese e unico nell’affrontare tematiche legale al reperimento delle
informazioni che riguardano le imprese e questo puo rappresentare una sfida o
‘friction’.

La disponibilita dei dati, il loro aggiornamento, il livello di automatizzazione dei
processi, infrastrutture tecnologica, rappresentano indici, fra gli altri, per
comparare le nazioni.

Nel caso dell’Egitto, si puo dire che vi sia un’alta data friction.
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UN CONTESTO NON STRUTTURATO

27 Governatorati

Nessun collegamento |'uno con l'altro Nessuna disponibilita del dato on-line

86 Commercial Registry Offices

|¢

Mancanza di codici univoci (lo stesso codice
Nessun collegamento |'uno con l'altro puo essere usato per aziende diverse in

Commercial Registry Offices diversi)

Licencing Authority

Per avere accesso all'informazione
Emette le Trading Licence (totalmente offine), &€ necessario pagare e
attendere
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DALLA TEORIA ALLA PRATICA

Situazione teorica

eTutte le imprese egiziane dovrebbero registrarsi (tranne quelle non
direttamente di tipo economiche, come medici, avvocati, commercialisti..) presso

il Company Registry Offices e la Tax authority

Situazione reale

Un numero rilevante di aziende opera senza essere registrata ma senza
alcuna conseguenza sul piano pratico (elevata data friction)

Quanto le informazioni sono pubbliche

oI dati societari, finanziari, da tribunale etc pubblici sono molto scarsi
(elevata data friction), anche perché non esiste alcuna normativa che
disciplina la pubblicita di queste informazioni.

eSolamente per le societa Quotate in Borsa le informazioni sono disponibili,
dati finanziari compresi

[ ST4 Y/ b
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UNA SITUAZIONE COMPLESSA: DOING BUSINESS

_ DB 2018 Distance to Frontier (DTF)
e '

100

652.50: Saudi Arabia (Rank: 92)

60.58: Jordan (Rank: 103}

56.72: Regional Average (Middle East & North Africa)

| T

DB 2015 Rank 56.22: Egypt, Arab Rep. (Rank: 128)

190 S 1 54 7. Lebanon (Ranic 133

[128 41.55: Syrian Arab Republic (Rank: 174)

DB 2018 Distance to Frontier (DTF)

100
84.06: Denmark (Rank: 3)

79.00: Germany (Rank: 20)

| 77.46: Regional Average (OECD high income)
L——— ———— 76.13: France (Rank 31)
75.92: Switzerland (Rank: 33)

72.70: ltaly (Rank: 46)

71.6%: Belgium (Rank: 52)

DB 2018 Rank
'1 g{] 1 Note: The distance to frontier (DTF) measure shows the distance of each economy to the "frontier,” which represents the best performance observed on each of the indicators across al
economies in the Daing Business sample since 2005. An economy’s distance to frontier is reflected on & scale from 0 to 100, where O represents the lowest performance and 100

133

represents the frontier. The ease of doing business ranking ranges from 1to 150

@ WORLD BANK GROUP
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CONOSCERE UN’ IMPRESA IN EGITTO

Data friction alta Facilita nel ‘fare business’ non ottimale

Pubblicita
informazioni

Ottenimento
dati/documenti
societarie - g soggetto alla
scarsa e non Sreigr'"'i';:tg' volonta
normata dell'impresa

Necessita di Presenza di
‘intervistare’ imprese
sempre registrate e
I'impresa non registrate

Aggiornamento
dati solo a

CRIF per la L'investigazione I dati a valore Le soluzioni
Business per reperire le aggiunto di SkyMinder per
Information informazioni SkyMinder Egitto
1 1 1
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CRIF PER LA BUSINESS
INFORMATION

e
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CRIF E SKYMINDER®

Il gruppo CRIF

Valore della produzione

29 | paesicon attivita dirette (milioni di Euro)
67 societa
4 O continenti

4.2004 o professionisti al vostro fianco

6.300+ istituti finanziari

44.000+ imprese clienti
240.000+ consumatori
utilizzano servizi CRIF in 50 paesi
20 sistemi di informazioni creditizie . l I

500+ installazioni software

SkyMinder® e la soluzione Business
information di CRIF
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CRIF Ratings
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67 SOCIETA IN 29 PAESI

EGITTO ®

1 Caro

EMIBATI ARABI ® &
anen

Dubai

FILIPPINE. & &
Manila

GEAMAHNIA & & &
= Amburgo
= Karlsrube

OPERATION IN 4 CONTINENTI
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CRIF PER LA BUSINESS INFORMATION
NELL'AREA DEL GOLFO -

2 O 1 4 e CRIF entra nel mercato UAE e
costituisce CRIF Gulf
2 O 1 5 e CRIF Gulf apre le operations in
Egitto

e CRIF Gulf diventa il fornitore di
2 O 1 7 SkyMinder per Egitto, Qatar e
UAE
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L'’APPROCCIO CRIF ALLA BUSINESS INFORMATION

Esso e

caratterizzato da

« Completezza

- Significativita

« Aggiornamento

 Dati a valore
aggiunto

L’importanza di avere
un partner di
Business Information
in grado di operare in
un contesto critico

r

)

° 1)
Raccolta
dati

Raccolta
< dati da

fonti
pubbliche

Vengono

generati

- rating e
fido

e 4) Value
added
data

I
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L'INVESTIGAZIONE PER REPERIRE LE INFORMAZIONI

e Vista la situazione e considerando che parte delle entita
economiche NON e registrata (‘informal companies’), e necessario
procedere con una investigazione intervistando il soggetto di interesse

e Tale processo viene fatto per i seguenti motivi:
o Capire se il soggetto ha una Trading License, quindi il responso
puo essere:
e Fornita copia fisica della licenza
e Confermata verbalmente la licenza
eNessuna informazione € stata fornita
e Reperire le altre informazioni societarie che, a causa della

mancanza di pubblicita delle stesse, devono essere necessariamente
fornite dall’azienda stessa

e Qualora una societa risulti non essere registrata, né condivide i
dati, sara problematico fornire informazioni significative

19  ©2018  Lugano, 26 febbraio 2018 VA Y/ =
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DATI DI VALUTAZIONE SKYMINDER SkyMinder
| CRIF Gulf Score(CGS) |

Il CGS e una informazione composta da

2 parti:
e Transparency Indicator: /ivello di \A T ———

disponibilita che una azienda ha mostrato nel

corso della raccolta delle informazioni quando =hR el e FE
interpellata (investigazione). Viene utilizzata VHR Very high Risk
una scala da 1 a 100, ove 100 rappresenta il HR High Risk
massimo livello di disponibilita BAR Below average Risk
e Business Confidence: /ivello di rischio nel fare AR Average Risk
business con una determinata impresa, ovvero °
la probabilita di continuare con I’attivita o di AAR Above Average Risk
cessare nei successivi 12 mesi. Viene utilizzata MR Moderate Risk
una scala che va fino a 999, valore che N Low Rick

rappresenta il massimo dell’affidabilita.

e Sulla base dei due elementi, viene espresso un VLR Very Low Risk
indicatore di sintesi secondo la tabella a lato

4. r s 4
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DATI DI VALUTAZIONE SKYMINDER SkyMinder

Credit Recommendation

E’ basato sul capitale emesso ed e strettamente collegato con il livello
di rischio, quindi informazioni come attivita, dipendenti, dati finanziari. E’
stato proprio studiato per paesi, come |I'Egitto, in cui queste informazioni
pOSSONno essere carenti.

Viene espresso in moneta locale (EGP - Egyptian Pound) e ha una validita
temporale di 60 giorni.

Pagamenti e clienti

Informazioni su termini di pagamento, tipo di metodo adottato
Tipologia clienti

ﬁ/. r s 4

[ ST4 Y/ b
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DATI DI VALUTAZIONE SKYMINDER SkyMinde

CRIF GULF SCORE

Business Transparency : 59| 100
Confidence Index : 474|999

BAR

CREDIT RECOMMENDATION
: EGP 10,807,500

Indicator

Definition Below Average

INDEX

ap0 P |
350 s
300 ;-
250 e
200 ~
— P
100 o~

50 -4’ f ]

COMPANY OPERATIONS

Sales In Local Market
Bifurcation - 100%

Cash Sales - 5% Credit Sales - 95%
Payment Terms - Advance Payment Instrument - Cash & Cards
Upon Documents Production Bank Guarantees
Upon Documents Production Electronic Transfers

Credit Period - 60 -« 31
Total Clientele - 51

Type of Customers - Government Bodies Customer Mames : Department Of Finance
Financial Institutions Coface
Orthesrs MNas Holding:
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LE SOLUZIONI SKYMINDER
PER EGITTO
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LA BUSINESS INFORMATION DI CRIF IN TUTTO IL
MONDO

SkyMinder® permette di accedere ad Grazie alle societa del gruppo CRIF e
informazioni finanziarie, di credito e alle consolidate relazioni con i migliori
commerciali su piu di 200 milioni di fornitori locali (26 in totale), vengono
imprese in piu di 230 nazioni e forniti Credit Report

territori costantemente aggiornati e
caratterizzati dalla piu alta qualita
in tutto il mondo, anche ove vi sono

- particolari criticita in termini di
kYMlnder disponibilita e raccolta dei dati

24  ©2018 « Lugano, 26 febbraio 2018 VA Y/ =
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SEMPLICE, GLOBALE, COMPLETO: VANTAGGI PRINCIPALI

25

Facile e semplice identificazione
dell'impresa

Migliori fonti disponibili

Attenzione alle specificita nazionali per
quanto riguarda le normative vigenti, la
legislazione e la fiscalita

Considerazione alle differenze per ogni
paese relative alla disponibilita del dato,
sua fruizione ed aggiornamento

Credit Report sempre completo di Rating
o Score e Fido

Layout di grande leggibilita uguale in
tutto il mondo

Possibilita di tenere sotto controllo

un‘impresa

©2018 e Lugano, 26 febbraio 2018

Coverage
mondiale

Un team di

Content & .
Quality per s':eartr?lﬁcee
I’assistenza P

al cliente

SkyMinder®

Possibilita
di tenere
sotto
controllo
unaimprese

Il miglior
Credit
Report

User
experience
uguale in
tutto il
mondo

Dati di
valutazione
sempre
presenti

[ ST4 Y/ b
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CREDIT REPORT: CONTENUTI GENERALI

Credit Report

26

©2018 e Lugano, 26 febbraio 2018

oCredit Report aggiornato tenendo in
considerazione le specificita di Egitto e le relative
fonti dati

oViste le difficolta nel reperimento delle informazioni,
tutti i Credit Report, prima di essere
consegnati, sono sottoposti a
revisione/investigazione

eTempi di consegna su 2 livelli (normale o
espresso

eIndicazione se l'azienda risulta essere
registrata e ha una Commercial License
ePresenza di dati valutativi e credit
recommendation

ePresenza del bilancio se reperito e per le
forme legali previste

eEsponenti e soci

eLegende utili per comprendere i dati valutativi,
indici di bilancio

[ 574 7/ of
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SKYMINDER MONITORING SOLUTIONS: ELEMENTI
ESSENZIALI

e Soluzione studiata per paesi come
Egitto che hanno criticita per la
raccolta e fruibilita dei dati

Pla N ned e Credit Report con revisione su base
Revision Beses

¢ I| Credit Report viene revisionato
indipendentemente dalla presenza
di cambiamenti
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3 CHISIAMO  ILMONDOSKYMINDER ILGRUPPOCRFF  LAVORACONNOI Q & LOGIN QI
SkyMind
y ln e r Offerta SkyMinder SkyMinder per il Business ~ Diventa Chente Contattaci

SkyMinder

A Prima Vista

SkyMinder fornisce le migliori informazioni commerdiali su tutte le
societd esistenti in tutto il mondo, coprendo 230 paesi e territori
per supportare qualsiasi decisione aziendale con i dati piu

aggiornati e le soluzioni piu affidabili.

www.skyminder.com
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SkyMinder

L : - U
i Egypt v
Access credit reports from various

sources on millions of companies S
world wide QU comeany e
Access credit reports from various

C Search by company name and country to retrieve
sources on millions of companies by company y

- X ARC Egypt Air
reliable ratings, payment information and in-depth
world wide

Saarch by compuany name and Country 10 tetneve

Islands (Mavass) .
rebable 13, payement nformation and n depth lnde I n S e rl re I a CITY (Optional) English or local language
toancists

.

s denominazione
Identificazione ]

candidato/i sulla
mappa oppure dalla

lista per la scelta SiyMinder

SkyMinder

Egym

CHsF GALF DWORLC

Inoltro
investigazione
se candidato non
disponibile nella

lista
Scelta del Credit

Report e i tempi di
consegna

4- r s 4
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=3 USINESS INFORMATION REPORT

EGYPTINTERNATIONAL LIMITED CORPORATION

CURREMCY

All monetzry amouwnts quoted in this report are shown in United &rab Emirstes *Dirfsams" [AED), unless or otherwise stated. They maybe
rounded to nearest figure in prescribed ranges.

CRIF GULF 5CORE CREDIT RECOMMENDATION
Business Transparency 59| 100 Amount EGP 10,807,500
Confidence Index 474 | 995 Period  : 50 Days
Inecicator BAR
Definition Baiow Aweroge Risk
MO
=

Informazioni

valutative in apertura

del Credit Report

©2018 e Lugano, 26 febbraio 2018

SUMMARY

Registered Company Address

Buiilding Name : Office 2501, 25th Floor, Tamouh Building
Street - Marina Square
Bren - Al F.ﬂ'g"g'il‘l
Mesrest Landmark : Mational Mall
Ciity - Cairo
Country : Cairo
Company Trade Address
Building Name : Office 2501, Z5th Floor, Tamouh Building
Street - Marina Square
Bren - Al Rayyan
MNearest Landmark © ONC Trading Building
Ciity - Cairo
Country : Cairo
Telephone # 1: Dffice Fja107T00)
Fax #1: Office 20{4107E00)
PO Box - Cairo 35335
Company Email 1 : abc@ghtd.com
Website - waw.qtchd.com

Company Line of Business

Sector
Inecurstry
Deescription
SIC Code

Sector
Inedurstry
Deescription
SIC Code

Finance, Insurance &nd Resl Estate
Life Insuranoe

Life Insurznce

6311-0000

Finance, Insurance &nd Resl Estate
Insurance Agemnts, Brokers, And Service
Insurance &gemnts, Brokers, &nd Service
6413-0000

Finance, Insurance &nd Resl Estate
Acrident And Health Insuranoe
Acrident And Heslth Insuranoe
6321-0000

Dati identificativi

[ ST4 Y/ b
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COMPANY MANAGEMENT

Mame

Khamis Buharoon
Khalid Deemas Al
Suwzidi

Khaleefs Abdullah Al
Dhafer Farog Lugman

Syed Aamer Zahidi
Ehzleefs Abdullah &
Rurmaithi

Ehalid A% Al Manzoori
Masser Mohamed &
Itur Al Zazbi

Oz=mia Abdeen

Mazih Haidar

Bilal Mahmood

Farah Arakji

Fzizan Mohamed

Mustafa Ajinz

Syed Abbas Ali Shak

Dati sul management

Designation
Chairman
Vice Chairman

Vice Chairman
Director

Director
Director
Director
Director
Chief Executive Officer

Deputy Chief Executive
Officer

Assistznt Geners
Manager

Chief Financial Offcer

Hezd Internal Contral
Risk Managememnt
Hezd Technic
Department

Senior Manzger
Retakaful & Techni

Mationality
Egyps
Ezype

EEype
Egyp=

Egyp=
Egyp=
Egyp=
Egyps
Ezypt
Ezypt
Ezypt
Ezypt
Ezype

Ezype

e la struttura
societaria

32 ©2018 e Lugano, 26 febbraio 2018

(2) 10-7701
(2) 2107731
(2) a10-7712
(2] 210-7719
() a10-771
(2) 210-7753

(Z] 410-7762

Contact# 2

Email 1D

Dati sui pagamenti

COMPANY SHAREHOLDIMNG STRUCTURE

Mame

Kharmis Buharoon

Tasameem

COMPANY OPERATIONS

Sales In Local Market

Bifurcation
Cash Sales

Payment Terms

Credit Period
Total Clientele

Type of Customers

Type Address Emirate Nationality Share
Mon Manzging Partner  PLO. Bom 313 Al Dzayen Epypt 41.60%
Non Managing Partner  PL/0. Box 73500 &l Khor Egypt 21.00%
L0

5% Credit Sales - 95%

Bavmince Payment Instrument - Cash & Cards

Upon Doouments Produsction
Upon Doouments Produsdcion
B0 e 31

51 =

Government Bodiez
Financial Institutions

Orthers

CHANGES IN COMPANY

Change in Company Capital Structure

Change From
Change To
Date of Change

AED 90,750,000
AED 100,000,000
12/Dec/3002

Customer Names

Bank Guarantess

Elecironic Transfers

Departmiernt OF Finanoe
Coface
Nas Holding

[ ST4 Y/ b
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BAMNEING DETAILS

Bank Name ACcount IBAN Mumber  Branch Location City Country
— AE9S0500000000 . .
Al Khaliji Bank 20514152 020514152 Al Bateen Branch Cairo Ezypt

KEY FINAMCIAL HIGHUGHTS

P Riassunto Dati finanziari

Revenue ggp 235,124 382 265,676,439 264,058,685 266,053,243
Gross Profit g 9E6.731.404 121003007 120,805,913 131,781,370
Met Profit g 35.173,651 35,755,627 41 553 500 45,403 508
Collection Days pay: 31 35 E 15

Company Solicitors | Hadef Al Dhahiri And Assooates
Company Auditors © Emst & Young

Dati su intervista e

NTERVIEWEE DETAILS DOCUMENTATION DETAILS
Mame=: Faizan Mohamed 3 Year Audited Financial Statement : Yes /05 A A
Designastion : Head of Intermal Control & Risk Manzagement Registry / Trade License - Yes / 05V d O C u m e n ta Z I O n e re pe rl ta
Date : 17/8pr/2017 MOA: -
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FINANCIAL APPRAISAL

KEY RATIOS SUMMARY 31-Dec-13, 31-Dec-14) 31-Dec15
c ve Financiol [AED - United Arah Emirot 31Dec13 31Dec14 31.Dec15 e
amparative Financals - United Arab Emirate 3 GROWTH TREND
Dirham] w‘:‘”: m":"‘: t""‘“"':'_“’dl Sales Growth (%] - 12 1
== = e et Profit Growth (%] - 417 (72)
Currens Assets 4796 034 5225314 311935
Current Lizhilities 5,298,972 3,233,960 2,931,510 i
N
shes Tangible Aazets e el . Current Ratio ftimes) 091 152 284
Mor - Current Liabilities 2,776,707 1162179 1,308,150
s e —
Tangible Net warth 8,491,323 12,436,865 13,975,763
18,153,886 20,279,361 20,407,006 — =
mee_ . lQDI a1 4.665 060 1'322'323 Interest Coverage Ratio (times) 10 137
Net Profit (Lozs) after Tax L 2{!5.4&]5 1'55‘]'023 1.835.514 Current Lizhbilities to Inventory 438 13 160
Imenzary o o o Current Lizbilities to Net worth 6z 0.26 oz
Cash & Bank 343,025 509,925 42,718
Accounts Receivable 1165073 1,644,069 3,096,423
Finedl Assets 5,179,619 2132378 3,366,129
Accounts Payable 169,029 385,058 424008

3 anni dati di bilancio e indici
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